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SEGUROS| ~PERUI
Reporte de Seguros en Peru
Por Ulric Rindebro - Jueves 19 de abril, 2018

Peru es uno de los mercados de seguros en América Latina que ha visto la entrada
de numerosos actores extranjeros durante la presente década.

Las compariias de seguros de América Latina y otras regiones se han visto atraidas
por una economia fuerte, politicas macroeconémicas estables, baja inflacion, una
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creciente clase media y una gran cartera de proyectos de infraestructura, asi como un
rapido crecimiento de las primas de seguros. s . ’
Sin embargo, los dias de crecimiento de dos digitos en las primas podrian haber . a

terminado en medio de la reciente agitacion politica del pais que terminé enla

renuncia del presidente Pedro Pablo Kuczynski (PPK), seguin comentaron expertos de la industria a BNamericas. Los
mismos expertos esperan que el interés en Peru siga siendo fuerte entre las aseguradoras extranjeras debido a los
sélidos fundamentos macroeconémicos del pais y al atractivo potencial de crecimiento.

ECONOMIA ALETARGADA

Aligual que muchas otras economias de América Latina dependientes de los recursos naturales, el crecimiento de
Peru se desaceleré marcadamente en 2014 a 2,35% frente al 5,85% de 2013, con el fin del auge de los commodities.
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La economia mejoro levemente después de 2014, pero la recuperacion ha sido lenta y fragil desde entonces.
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El crecimiento del PIB se redujo a 2,5% el afio pasado comparado con el 3,9% de 2016, y el FMly la Cepal
pronosticaron para este afio expansiones respectivas de 3,8% y 3,5%.

Sin embargo, estos prondsticos estan sujetos a un grado considerable de riesgo politico, que dependera de la forma
en que el nuevo presidente, Martin Vizcarra, se las arregle para tratar con un Congreso controlado por la oposicion y
miles de millones de dolares en proyectos de infraestructura bloqueados.

Vizcarra, que asumio el cargo el 23 de marzo, reemplazo al Gabinete de 19 miembros el 3 de abril, después de que
PPK renunciara en medio de acusaciones de corrupcion y trafico de influencias. Vizcarra, quien era vicepresidente de
Kuczynski, completara el mandato original de cinco afios de su predecesor, que finaliza en julio de 2021.

SOLIDO CRECIMIENTO

Desde 2009, el mercado peruano de seguros ha registrado un crecimiento bastante solido, con primas netas
devengadas que se duplicaron con creces de 3.063mn de soles (US$950mn) a 6.255mn de soles en 2017, segun la
division de investigacion de A.M. Best.

En términos de primas emitidas directas, el mercado registré una impresionante expansion de dos digitos durante seis
afios en el mismo periodo (2009-2017), segun datos recopilados por la asociacion peruana de seguros Apeseg, que
representa a todas las compainiias de seguros y reaseguros del pais.

Variacion anual del Total de Primas de Seguros Netas
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La disminucion de las primas en 2016 y el crecimiento marginal del afo pasado se debieron a la desaceleracién
economica y una reforma en 2016 que otorg6 a los miembros del sistema privado de pensiones el derecho a retirar el
95,5% de sus ahorros previsionales en un pago unico al alcanzar la edad de jubilacion. Esto tuvo un impacto
fuertemente negativo en las aseguradoras de vida que ofrecen rentas vitalicias, que se encontraban entre las
alternativas de pension obligatorias antes de la controvertida reforma.

EXPANSION FUTURA

El pronéstico de Apeseg para 2018 antes de la renuncia de PPK apuntaba a un crecimiento de 5-6% en las primas
emitidas directas. Eduardo Moron, presidente de Apeseg, dijo a BNamericas después de la renuncia de PPK que la
asociacion debe esperar para ver la reaccion de las empresas y los consumidores ante la Ultima agitacion politica

https://subscriber.bnamericas.com/es/reportajes/seg uros/reporte-de-seg uros-en-peru/print

2/9


https://www.bnamericas.com/company-profile/es/international-monetary-fund-imf
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/comision-economica-para-america-latina-y-el-caribe-cepal
https://www.bnamericas.com/es/noticias/infraestructura/peru-en-crisis-vizcarra-afronta-batalla-cuesta-arriba-hasta-2021
https://www.bnamericas.com/es/noticias/infraestructura/escandalo-de-odebrecht-atrapa-a-kuczynski1
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/am-best-company-inc-am-best
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/asociacion-peruana-de-empresas-de-seguros-apeseg

04-05-2018 BnAmericas - Subscriber

antes de decidir si es necesario un nuevo pronostico.

Eli Sanchez, analista financiero sénior de A.M. Best, sefialé que las primas emitidas directas debieran expandirse este
afio en unrango de 1,5-3,0%.

Tanto Morén como Sanchez dijeron a BNamericas que las principales industrias, como la mineria y la construccion,
seran fundamentales para determinar el grado de crecimiento de las primas este afio, especialmente para los seguros
generales.

En cuanto a las lineas de propiedad, Morén indicd que estas se veran impulsadas por la mejora de la economia y el
programa de reconstruccion vinculado a las grandes inundaciones del afio pasado debido al fendmeno de El Nifio.

Sin embargo, dado el alto grado actual de incertidumbre politica en Pert, Mordn opina que es "muy dificil" prever un
retorno al crecimiento de dos digitos en las primas en el corto plazo.

Alejandro Torres, extitular de siniestros de Pacfifico Seguros que recientemente asumio un puesto en el sector bancario,
dijo a BNamericas que espera un fuerte crecimiento este afio en seguros de salud y también en productos de jubilacion
ofrecidos por aseguradoras de vida a aquellos jubilados que decidieron retirar casi todos sus ahorros.

Similares a las rentas vitalicias pero con duraciones de entre 10 y 20 afios, las rentas particulares ofrecen un atractivo
potencial de crecimiento y compensan en parte la caida en las ventas de rentas vitalicias, segun Morén.

Por su parte, Sanchez ve varios segmentos con potencial de crecimiento robusto este afio, entre ellos salud, vida
individual, riesgos del trabajo y accidentes personales.

Las primeras sefales que ha enviado el nuevo gobierno se han enfocado claramente en el crecimiento e incluyen la
aceleracion de un programa de reconstruccion después de las inundaciones de 26.000mn de soles. Las inundaciones
y los deslizamientos de tierra causados por El Nifio en el 1T17 dejaron al menos 163 muertos y 291.000 personas sin
hogar y causaron millonarios dafios a carreteras, ferrovias, plantas de energia, escuelas y hospitales.

Toda la economia y la industria de seguros se beneficiaran si la administracion de Vizcarra logra acelerar el programa
de reconstruccion y libera otros proyectos de infraestructura por varios miles de millones de délares que estan
actualmente en suspenso.

ESTRUCTURA DEL MERCADO

La industria de seguros del pais comprende 21 empresas y es uno de los mercados con mayor grado de concentraciéon
en América Latina.

Los actores locales Rimac y Pacfifico han dominado durante muchos afios la industria y tenian una participacién de

mercado conjunta de 57% en marzo, segun el regulador de servicios financieros SBS, que también supervisa las
industrias de banca y pensiones privadas.
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Principales aseguradoras de Peru
Marzo 2018
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Fuente: BNamericas.com con datos de SBS

Rimac pertenece al conglomerado empresarial peruano Breca y Pacifico es una filial del mayor grupo de servicios
financieros del pais, Credicorp.

Entre las 10 principales companias de seguros generales y de vida figura un nUmero importante de empresas
extranjeras con varios nombres famosos como Mapfre, Chubb y Cardif. Es probable que aumenten su cuota de
mercado en los préximos afios, aunque Rimac y Pacffico seguiran siendo dominantes en el futuro inmediato debido a
sus solidas franquicias comerciales y marcas.

Top 10 aseguradoras generales y accidentes y enfermedades en Peru
March 2018
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Top 10 aseguradoras vida en Perl
Marzo 2018
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Dado que Peru tiene una de las tasas de penetracion de seguros mas bajas entre las principales economias de
Ameérica Latina, las aseguradoras locales e internacionales también pueden crecer sin quitar negocios a los actores
mas grandes si logran aumentar la cantidad de asegurados vendiendo mas a clientes desatendidos e incorporando
mas personas y pequefas empresas al sector de seguros.

El potencial de crecimiento a largo plazo para los seguros en Peru es verdaderamente enorme.

En 2016, las primas como porcentaje del PIB fueron solo de 1,71%, segun la publicacion Sigma de Swiss Re. Los
promedios respectivos para Ameérica Latina y el mundo en ese mismo afio llegaron a 3,18% y 6,28%. Y en términos de
primas per capita en ddlares estadounidenses, Pert con US$105 se ubicd muy por detras de los lideres
sudamericanos Chile y Uruguay con US$644 y US$372, respectivamente.

NUEVOS INGRESOS, FUSIONES Y ADQUISICIONES

En los Ultimos afos, varias aseguradoras extranjeras han ingresado a Perd, como la estadounidense Liberty y la
aseguradora francesa de crédito Coface.

Esta tendencia continuara en los préximos anos, ya que cuatro compafiias iniciaron en diciembre el procedimiento
para obtener una licencia de seguros de SBS, segun informacion a la que tuvo acceso BNamericas.

Todavia hay mucho potencial para concretar fusiones y adquisiciones en el segmento de seguros de América Latina en
general y en Peru en particular, segun Sanchez de A.M. Best.

El experto sefialé que la reciente agitacion politica podria tener un impacto temporal negativo en la confianza de los
inversionistas, pero no debiera cambiar el hecho de que Peru sigue siendo atractivo debido a sus sélidos indicadores

macroecondmicos.

Un buen ejemplo de interés extranjero en el mercado de seguros de Peru a pesar de la crisis politica fue el anuncio el
mes pasado de que la portuguesa Fidelidade estaba en proceso de comprar el 51% de la firma local La Positiva.

Fidelidade es la mayor aseguradora de Portugal y La Positiva ocupa el cuarto lugar en Peru.

https://subscriber.bnamericas.com/es/reportajes/seg uros/reporte-de-seg uros-en-peru/print 5/9


https://www.bnamericas.com/company-profile/es/swiss-re-ag-swiss-re
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/liberty-mutual-holding-company-inc-liberty-mutual-holding
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/coface-sa-coface
https://www.bnamericas.com/es/noticias/seguros/panorama-la-positiva-de-peru
https://www.bnamericas.com/company-profile/es/la-positiva-seguros-y-reaseguros-sa-la-positiva-seguros-y-reaseguros

04-05-2018 BnAmericas - Subscriber
"Este es un paso mas en la estrategia de internacionalizacion de Fidelidade que esta en curso, aprovechando las

condiciones de crecimiento econdmico sostenido del mercado peruano. De esta manera marcamos el inicio de
nuestra expansion en América Latina", sefal6 el presidente de Fidelidade, Jorge Magalh&es Correia.

Fidelidade vende seguros generales y de vida en Europa, Asia y Africa y el grupo de inversién Fosun, con sede en
Hong Kong, es su mayor accionista.

El presidente de la aseguradora espafiola de crédito Cesce, Alvaro Rengifo, dijo en una entrevista reciente que la
aseguradora quiere "consolidar y elevar" su presencia en América Latina, donde opera en Peru, México, Colombia,
Chile, Brasil, Argentina y Venezuela.

"Tenemos mayor presencia y valor afiadido en Pert, México, Colombia, Chile y Brasil. Es donde concentraremos
esfuerzos para ganar presencia y rentabilidad”, sefialé Rengifo.

Los futuros escenarios de fusiones y adquisiciones podrian incluir nuevas operaciones y aseguradoras extranjeras que
quieran comenzar a trabajar adquiriendo firmas mas pequenas en el mercado, explic6 Sanchez.

La alta rentabilidad es también una razdn importante por la cual Peru ha logrado atraer a muchas aseguradoras de
otros paises.

ROE: Top 10 de aseguradoras
Marzo 2018
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Este mes quedo cerrada la adquisicion de la unidad local de vida del colombiano Grupo Sura por parte de la
aseguradora peruana de vida Interseguro, lo que también muestra que las empresas locales tienen un apetito de
invertir y hacer crecer su negocio. Interseguro se mostré optimista sobre este afio y tiene planes de lanzar nuevos
productos dentro de una estrategia de crecimiento con un fuerte enfoque digital.

LA PROMESA DE LOS MICROSEGUROS

El mercado peruano ofrece muchas promesas en materia de microseguros dados sus bajos niveles de penetraciéony
niveles de pobreza aun altos.

Una clasificacién anual de la Unidad de Inteligencia de The Economist ubica a Peru entre los paises que tienen el mejor
entorno reglamentario para el avance de la inclusion financiera.
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"Los microseguros juegan un papel importante en el avance de la inclusion financiera en Peru y otros mercados
emergentes", dijo a BNamericas Pablo Anton-Diaz, gerente de investigacion del centro para la inclusion financiera,
vinculado a Accion, entidad sin fines de lucro especializada en inclusion financiera.

Sin embargo, la penetracion de los microseguros es baja en Perd, incluso cuando se compara con otros paises de
Ameérica Latina, segun el mapa mundial de microseguros WMM publicado por Microinsurance Network y Munich
Re Foundation.

El Microseguro en América Latina y el Caribe
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El indice de cobertura de microseguros esta también muy por debajo del promedio de la region sudamericana.
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El futuro del microseguro en Peru parece promisorio debido a que en mayo de 2016 SBS emitié una nueva regulacion
para facilitar a las aseguradoras la prestacion de servicios a los segmentos de bajos ingresos a través de productos
especiales y canales de distribucion como plataformas méviles y servicios no financieros.

Como parte de una estrategia nacional de inclusién financiera, la regulacion de microseguros ha dado lugar a varios
productos que son ofrecidos por una amplia gama de proveedores tradicionales y alternativos, dijo Anton-Diaz.

Aprovechar las redes de distribucidn existentes y los avances tecnoldgicos sera clave para lograr una penetracion de
microseguros mas rapida en Peru, sefald Anton-Diaz, quien agregod que un procesamiento facil y rapido de siniestros
es crucial para garantizar que los clientes de bajos ingresos tengan una buena experiencia como clientes. "Si este
aspecto no se gestiona cuidadosamente, puede que los clientes compren una podliza, pero no la renovaran”, indicé.

Las aseguradoras peruanas deberan prestar mas atencion a las provincias para mejorar la penetracién, que
actualmente es mucho mas alta en Lima, puntualizé Torres.

Por su parte, Apeseg se ha dedicado activamente a proporcionar educacion basica sobre seguros en escuelas
publicas y a través de los medios de comunicacién. Morén dijo que estas iniciativas continuaran este afio, enfocadas
en estudiantes universitarios y pequefias empresas.
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