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Motivacion

* Acceso a la liquidez después de un evento
severo de catastrofe natural.

* Acceso a o diversificar fuentes de capacidad.
* Proteccion plurianual.

* Precio estable durante el periodo del bono.

* Evitar el riesgo de credito de la contraparte.
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Estudio de Caso | — Johnston Re

R
Feriode 2010-1 & Periodo 2011-1
Pagarés Clase B
Probabilidad de Agotamisnto

Perodo 2010-1 & Penodo 2011-1
Pagarés Clasz A
Probabilidad d= Agotamiento

1.14%

1.52%
Periode 2010-1 & Periodo 2011-1
Pagarés Clase B
Probabilidad de Embango

1.31%

Feriode 2010-1 & Periodo 2011-1
Pagarés Clase A
Probabilidad de Embango

NC JUA / TUA
Euperivit & Braluaciones

Parte Retenida
Minimo 5%

Munich Re ha estructurado y colocado
exitosamente un bono de catastrofe de
indemnizacion por huracan de 202 millones de
dolares para los mercados residuales de Carolina
del Norte.

Munich Re apoyé el acuerdo con su propia
capacidad y actué (mediante su subsidiaria Munich
Re America) como reasegurador para NC IUA /
JUA*,

Esta es la tercera transaccion de bono de
catastrofe de NC IUA / JUA con una excelente
capacidad de mercado de capital de mas de 500
millones de ddlares.

La transaccion brindard a los Fondos Comun de
Viento una indemnizacion colateral y durante tres
afios que cubre los eventos de huracan extremo en

Carolina del Norte.
*NT: (NC JUA/ IUA — NC IUA / JUA por sus siglas en inglés)

Asociacion Aseguradora Conjunta de Carolina del Norte
y Asociacion Aseguradora de Carolina del Norte
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—— = El riesgo por huracan de NC IUA / JUA es
Tasa Variable de transferido a Munich Re America mediante
un contrato de reaseguro.

i = Munich Re America luego transfiere dicho
| riesgo, mediante un acuerdo de
i retrocesion, al vehiculo reasegurador de

Capitalde Riesgo

A

e
-

Ingresosde Emisian
+Propagacion de Riesga
Retomo de Capital

proposito especial Johnston Re Ltd.
= Johnston Re Ltd. emite pagarés de capital
Fondo de Mercado [Mksikaell] | slolinSton RE Lit de riesgo a los inversionistas. ITos ingrgsos
{me;ﬂ;gs} GGARICLCICY Colateral Colateral son empleados para cubrir pérdidas
g Coeh Chsel potenciales segin el contrato de
reaseguro pactado con NC IUA / JUA.
» Los fondos se colocan en una cuenta
colateral y son invertidos en los Fondos de

v Mercado Monetario (MMF por sus siglas

e
<

Prod . del Mercado Monetario

Acuerdo
Retrocesian
Fagos

Retrocesian
Prima de Riesgo

Contrato de Reaseguro

PrimadeRiesso Munich Re en inglés) del Tesoro de Estados Unidos
Pagos de Reaseguro America clasificados AAAm 0 mas.

..:_ ___________________
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Clase A Clase B

Emisor
Patrocinador Legal
Beneficiario
Volumen
Peligro & Area Cubierta
Periodo de Riesgo
Tipo de Detonador
Agencia Modelo

Pérdidas Estimadas por Afio
(base/sens.)

Propagaciéon de Riesgo
Colateral

Calificacion en la Emision
(Standard & Poor)

Compradores Iniciales

Johnston Re Ltd., compafiia eximida de las Islas Caiman
Munich Reinsurance America Inc.
NC IUA/JJUA
$70 millones $132 millones
Huracén del Norte Atlantico, Carolina del Norte
3 afos, finaliza el 1ero de mayo de 2014
Indemnizacién (por evento)

Corporaciéon AIR Worldwide

1.33%/1.93% 1.07%/ 1.60%

760bps 690bps

Fondos de Mercado Monetario del Tesoro de Estados Unidos
BB- (sf)

Mercados de Capital Munich Re y Guy Carpenter Securities
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Evaluaciones
MPIUVA
Mivel de Agotamiznto pars Pagarés

Clase B {por &l primer periode anwsl Periodo
de riesgo): $1.2 billones 20101

Wivel 4= Embarge pars Pagarés Pagarés

Clase B (por &l primer pericde anusl Clase B
de riesgo): F900 millones [*1%

Parte Retenida
Minima [5]%

Wivel de Agotamiento para Pagarés Period
Clase A (por 2l primer penodo anual ertodo

de rizsgao); 5300 millones 20101
Pagarés

Clase A
[-1%

Parte Retenida
Minimo [5] %

Mivel de Embarge para Pagarss
Clasa A {por el primer pericdo anual
de riesgo): 3600 millones

MPIUA
Colocacion de
Reaseguro
Tradicional{b

MPIVA
Superavit
& Evaluaciones

Beat Holliger

Munich Re manejo y colocO exitosamente en Shore
Re una transacciéon de bono de catastrofe de 96
millones de dodlares para beneficio del mercado
residual de Massachusetts.

Munich Re America actlio como reasegurador.

Shore Re representa la primera transaccion de bono
de catastrofe del Massachusetts Property Insurance

Underwriting  Association MPIUA  (Asociacion
Aseguradora de Seguro de Propiedad de
Massachusetts)

Shore Re brindara a MPIUA una indemnizacion
colateral, por evento y durante 3 afios que cubrira
los eventos huracan extremo que se produzcan en
Massachusetts.



o Seguros para la adaptacion al cambio climatico
en el sector publico, productivo y financiero

Titulo de la ponencia: Beat Holliger

Catastrofes para los Gobiernos
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» En caso que se cumpla las condiciones de un
evento de terremoto se produce la reduccion de
capital al 100% de los pagarés clase A.

= El pago por pérdidas requiere la determinacion
del evento de terremoto.

= Condiciones de un Evento de Terremoto:

Terremoto durante el Periodo de Riesgo.

Declaracion de estado de emergencia por la
Secretaria de Gobernacion (SEGOB) y su
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publicacion en el Diario Oficial de la Zona A Zona B
Federacion (Declaracion SEGOB). (Cocos (Cocos ZonaC
_ » _ zona zona (Ciudad de
= Ubicacion del epicentro dentro de o en el noroeste) central) México)
limite de una zona de terremotos. _ 7.9 0 mas 8.0 0 mas 7.4 0 MAs
METGATHILE () alto alto alto
= La condicibn de la magnitud y de Ila
profundidad. Profundidad 200 0 mas 200 0 mas 200 0 mas
(km) bajo bajo bajo
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= En caso que se cumpla las condiciones de : . . . =
detonante de huracan se produce la reduccion i 1 } :
de capital al 100%.

= El pago por pérdidas requiere la determinacion
por el Calculo de Condiciones de Evento de
Huracadn basado en los parametros que se .. ._
indican en la Agencia de Reportes de Huracan. :

o

= Condiciones de Evento de Huracan:

" e - - - T

= Huracan durante el periodo de riesgo. [ p— . —_se— p

= Declaracion del SEGOB

= Ubicacién de ruta de la tormenta dentro del o Clase B Clase C Clase D
en el limite. (Zona 1) (Zona 2) (Zona 3)

= La presion central mas baja que se indica en 944 mbar o mas | 944 mbar o mas | 920 mbar o mas
bajo bajo bajo

la Agencia de Reportes o interpolado por el
Agente de Célculo.
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Contactos

Beat Holliger

Director de Mercado de Capitales Munich
Re

1177 Avenue of the Americas, piso 15
New York, NY 10036

Tel: +1 212 887 6310

E-mail: bholliger@munichre.com



