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¿Por qué es relevante el tema de seguro g
climático?

• El riesgo climático es una de las principales fuentes de incertidumbre 
que enfrentan los hogares más pobres a nivel mundial en particularque enfrentan los hogares más pobres a nivel mundial, en particular 
los hogares rurales que dependen de la agricultura. 

• Ejemplos:Ejemplos:
 Encuesta reciente en Etiopía (2009) indica que 97% de los hogares rurales 

fueron afectados por lluvias insuficientes

50% d l h i t f t d í últi 5 ñ 50% de los hogares seriamente afectados por sequía en últimos 5 años 
(Dercon, usando ERHS 2004)

 Zimbabwe: Niños afectados por sequía tienen estaturas más bajas cuando 
adultos, y menores rendimientos escolares (Hoddinott, 2009)
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¿Por qué es relevante el tema de seguro g
climático?

• En Latinoamérica (Fuente: Javier Gonzales Iwanciw, BID 2010) ...
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¿Por qué es relevante el tema de seguro g
climático?

• La ausencia de mecanismos eficientes de seguro tiene claros efectos 
negati osnegativos:

1. EX-ANTE: Minimizar exposición al riesgo:
• No invierten en actividades riesgosas pero altamente rentables (adopción de nuevas tecnologías)

M i i lí id i d i l d bl ( d f “ i i ”)• Mantienen activos líquidos por encima de un nivel deseable  (ganado, efecto “precautionary savings”)
• Diversificación vs. especialización

2. EX-POST
1 Efectos sobre el consumo (evidencia de alta correlación entre ingresos y consumo)1. Efectos sobre el consumo (evidencia de alta correlación entre ingresos y consumo)
2. Venta de activos productivos (tierra, ganado)
3. Recorte de inversiones (educación):

shock de corto plazo efecto de largo plazo (limita los ingresos futuros)shock de corto plazo  efecto de largo plazo (limita los ingresos futuros)
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¿Por qué es relevante el tema de seguro g
climático?

• ¿Cuál es el acceso de hogares 
rurales en los países en 
desarrollo a seguros agrícolas 
y/o climáticos?y/o climáticos? 

CASI INEXISTENTE

Michal Matul, Michael J. McCord, Caroline Phily, and Job Harms. "THE 
LANDSCAPE OF MICROINSURANCE IN AFRICA", ILO October 2009
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¿Qué hemos aprendido?¿Qué hemos aprendido?
• Enfoque tradicional  (“crop insurance”) no es sostenible para la 

pequeña agriculturapequeña agricultura
• En donde existen son sinónimo de subsidios masivos

 Estados Unidos: Seguro agrícola no es más que una transferencia de recursos 
de los contribuyentes a los agricultores (Robert Myers)

A = administrative costs
I = indemnity paid
P i idP = premiums paid
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Principales problemas del enfoque tradicional 
(indemnización)…

1. Selección adversa:
2. Riesgo moral:

3. Altos costos de 
verificación de 
pérdidas:La demanda individual por 

seguro está positivamente 
correlacionada con el 
riesgo individual y el 
asegurador no puede

Una vez que un individuo 
se asegura cambia su 
comportamiento, toman 
más riesgo

pérdidas:

Verificar la pérdida es 
costoso y puede significar 
un alto porcentaje del valorasegurador no puede 

ajustar el precio
más riesgo un alto porcentaje del valor 

de la pérdida misma

Problemas clásicos de información... Costos de transacción
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¿Qué hemos aprendido?¿Qué hemos aprendido?

• Consenso actual: seguros basados en índices g
(“index-based”) tienen potencial

• Ejemplo de cómo funcionan...
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1. Selección de índice: 1 mm de lluvia enque sea observable de 
manera independiente

1. mm. de lluvia en 
estación meteorológica

2. Estimar modelo índice 
– pérdida:
Requiere información

2. Estimar “crop model” 
para vincular mm lluvia a 
pérdida de rendimientos

3. Estimar precio (prima):
Probabilidades, 

3. Usar data histórica de 
lluvias y calcular 

información histórica

ó

probabilidades

ó4. Póliza, capacitar, 
distribuir, etc.

4. Póliza, capacitar, 
distribuir, etc.
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Estructura de pagos típicaEstructura de pagos típica...
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Potencial de seguros basados en índicesPotencial de seguros basados en índices...

• Gran expectativa...encontramos la solución !!! ???

 La independencia del índice elimina:
• “moral hazard”: comportamiento del asegurado no alteramoral hazard : comportamiento del asegurado no altera 

probabilidad de indemnizaciones
• “adverse selection”: riesgo de cliente individual no altera 

probabilidad de indemnizaciones p

 Se eliminan los costos de verificación de pérdidas, pérdidas se 
estiman “ex-ante” con modeloestiman ex ante  con modelo...
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PERO potencial todavía no se materializaPERO potencial todavía no se materializa

• Pilotos muestran potencial, pero sistemas aún no 
despegan !!!

 groundnuts in India (Basix)groundnuts in India (Basix)
 groundnuts and tobacco in Malawi (World Bank / Microensure)
 rice in the Philippines (Microensure)

cotton in Peru (La Positiva) cotton in Peru (La Positiva)

 Ver lista detallada de proyectos Hess and Hazell (2009)
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PERO potencial aún no se materializaPERO potencial aún no se materializa...
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Algunos pilotos en LatinoaméricaAlgunos pilotos en Latinoamérica...
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¿Cuáles son los retos?¿
Limitaciones de los seguros basados en índices...

• Son instrumentos complejos

 Complejidad de demanda: el agricultor típico de los países en Complejidad de demanda: el agricultor típico de los países en 
desarrollo (baja nivel educativo) no entiende las pólizas
• No compran algo que no entienden !!! ...racionales

 Complejidad de oferta: modelos pueden ser tan sofisticados y 
complejos que no están al alcance de potenciales ofertantes, 
IMF ONG etcIMF, ONG, etc.
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¿Cuáles son los retos?¿
Limitaciones de los seguros basados en índices...

• Modelos estiman pérdidas (ex-ante) del agricultor 
promedio
 Agricultor quiere compensar sus pérdidas no las delAgricultor quiere compensar sus pérdidas no las del 

agricultor promedio !!!  (seguro tradicional no tiene este 
problema) ... (Basis risk tipo II)

• Requiere información detallada y capital humano para 
modelos “ex-ante” de pérdidasmodelos ex ante  de pérdidas
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¿Cuáles son los retos?¿
Limitaciones de los seguros basados en índices...

• Introduce riesgo de base (basis risk tipo I)... PERO hoy por hoy la tecnología 
disponible permite minimizar este riesgo !!!disponible permite minimizar este riesgo !!! 

Correlación alta pero no perfecta

Estación 
meteorológica

Parcela

Lluvia relevante para el agricultorLluvia que determina los pagos
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¿Cuáles son los retos?¿
Limitaciones de los seguros basados en índices...

• Pólizas se pagan por adelantado vs. restricciones de liquidez
 Combinar crédito con seguro?

• Requiere existencia de información histórica meteorológica e 
i f t t d t i t ló i tid d lid dinfraestructura de estaciones meteorológicas en cantidad y calidad

• Diversificación entre regiones, países, fuentes de riesgo (re-
aseguros)aseguros)

• Supervisión (confianza es importantísimo) y regulación adecuada a 
micro-segurosmicro-seguros
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Innovaciones: un nuevo enfoque propuesto 
por IFPRI

• Híbrido seguro-derivados...
 Factibles: proyectos piloto en Etiopía, India, Bangladesh, 

Uruguay

Innovaciones fundamentales…

Simplicidad Flexibilidad Inclusividad
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Innovaciones: un nuevo enfoque propuesto 
por IFPRI

• Elemento central: usar instrumentos “index-based” pero moverse de la 
póli a única a múltiples “c pones de seg ros”póliza única a múltiples “cupones de seguros”

• Ejemplo simple: Cupón que paga US$ 10 si lluvia mensual registrada es 
menor a 50mm De lo contrario no pagamenor a 50mm. De lo contrario no paga

Póliza única “cupones de seguros”

Asegura pérdidas de un Asegura directamente el clima• Asegura pérdidas de un 
cultivo 

• Asegura directamente el clima

• Define estructura de 
compensaciones de pérdidas 

• Tiene un pago fijo que no está 
en función a pérdidas 

de acuerdo a nivel del índice
• Un activo financiero • Múltiples activos financiero
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Cupones de seguros: Ejemplo con dos cupones 
( % % )

US$
(10% y 20% de probabilidad)

Cupon 10%

100

mm
0 60

mm

US$

100

0 60
mm

Cupon 20%

100
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Cupones de seguros: Ejemplo con dos cupones (10% y 20% de g j ( y
probabilidad)

• Cada productores decide cuáles y cuántos cupones comprar y monto de 
s mas aseg radasumas asegurada

• Ejemplo: US$ 300 para lluvia muy escaza,  US$ 100 si lluvia insuficiente

US$US$

Cupon 10%
300

100

C pon 20%

Cupon 10%
200

0 60
mm

Cupon 20%

100
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Innovaciones: un nuevo enfoque propuesto 
por IFPRI

• ¿Cómo funciona el sistema de “cupones de seguros”?
1. Definir rangos-meses de lluvia. Por ejemplo rango bajo, 

intermedio, excesivo
2. Crear un “cupon” para cada rango-mes de lluvia
3. Todos los “cupones” tienen un mismo pago fijo (Por ejemplo 

US$100). El cupon paga si la lluvia registrada corresponde al 
rango correspondiente. De lo contrario no paga nada

4. Cada “cupon” tiene su propio precio, que dependerá de la 
probabilidad de observar el rango de lluvia específico

5. Los clientes compran libremente el número y tipos de p y p
“cupones” que desean !!! 



Miguel 

Innovaciones en seguros en base a índices para el sector agrícola

g
Robles

Implementación de experiencias piloto de IFPRIImplementación de experiencias piloto de IFPRI...

• Etiopía 2009: primer piloto experimental
Eti í 2010 i l t ió d• Etiopía 2010: implementación con aseguradora
 Nyala Insurance company

• India: implementación 2011 – 2012
 Venta en dos ciclos agrícolas (60 poblaciones rurales)
 HDFC Ergo insurance company

• Uruguay: implementación 2012 – 2013
• Bangladesh – Etiopía: implementación 2012 – 2013
• Egipto (2011, suspendido temporalmente)
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Implementation in 2009 (Ethiopia)Implementation in 2009 (Ethiopia)
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Implementation in 2010 (Ethiopia)Implementation in 2010 (Ethiopia)



Miguel 

Innovaciones en seguros en base a índices para el sector agrícola

g
Robles



Miguel 

Innovaciones en seguros en base a índices para el sector agrícola

g
Robles

Implementación en India 
(actualmente en ejecución)

Estado Distritos Pueblos Hogares

30 villages

15 villagesDewas
30 hogares

30 hogares

ad
hy

a 
ad

es
h

Bhopal
30 villages

15 villages

30 hogares

30 hogares

M
a

Pr
a

Ujjain

15 villages

8 villages

5 villages

g

30 hogares

30 hogaresjj 5 villages

ControlTreatment

30 hogares
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Implementación en India 
(actualmente en ejecución)

Strike Exit Price (Rs )

Bhopal

security
Strike 
value
(mm)

Exit 
value
(mm)

Cover period 
(2011) Index Pays Rs. 1000 if… Pays Rs. 4000 if…

Price (Rs.)
Sales Tax 
included

1 95 225
J 25 h

Maximum rainfall on 
i l d ( ) Index is more than strike I d i h i

352
June 25th
July 20th

any single day (mm) at 
reference weather 

station

Index is more than strike 
value and less or equal than 
exit value during cover period

Index is more than exit 
value during cover period2 115 225 265

3 350 200

T t l i f ll ( ) t

Index is less than strike value 
and more or equal than exit 
value during cover period

Index is less than exit 
value during cover period

265

4 425 200 352July 21st

September 
15th

Total rainfall (mm) at 
reference weather 

station

value during cover period4 425 200 352

5 850 1250 Index is more than strike 
value and less or equal than 
exit value during cover period

Index is more than exit 
value during cover period

352

6 900 1250 265

7 65 170 S t b M i i f ll 265September 
16th

October 15th

Maximum rainfall on 
any single day at 
reference weather 

station

Index is more than strike 
value and less or equal than 
exit value during cover period

Index is more than exit 
value during cover period8 85 170 352
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Resumen de resultados para 3er periodo de cobertura 
Kharif 2011 (preliminar)

• En el período 16-Set al 15-Oct se ofertó seguro en 68 villages
t lcontrol:

 30 villages en Dewas
 30 villages en Bhopal
 8 villages en Ujjain

• Se está haciendo seguimiento a 2040 hogares (30 en cada village)

• Aprox. 250 hogares de 2040 compraron algún seguro (12.25%)
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Gracias !


