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¿Qué vamos a debatir hoy?

Revisión del mercado
¿Qué ha estado sucediendo recientemente?

¿Cómo afecta a los aseguradores?

¿Cuáles son los riesgos más comunes en la asignación de 
activos de los aseguradores?

Tendencias recientes
¿Cuáles son las tendencias más recientes en aseguradores de 
vida y no vida?

Mirando al futuro
¿Cómo pueden los aseguradores prepararse para el futuro?

¿Qué consideraciones debería usted tener en cuenta?
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¿Qué ha estado sucediendo recientemente en el mercado?
Menores tasas de interés, recuperación en el mercado de acciones y 
de diferenciales de crédito...

Tasas de interés (%)1
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Fuente: Wellington Management | Nota: los valores por encima de la diagonal muestran coeficientes de correlación para el período enero 2015 - agosto 2020. 
Los valores por debajo de la diagonal muestran cambios en la correlación entre febrero de 2002 y diciembre de 2014.

¿Qué ha estado sucediendo recientemente en el mercado?
Los patrones históricos de correlación están cambiando
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¿Cómo afecta a los aseguradores?

¿Cuáles son los riesgos más comunes en la 
asignación de activos de los aseguradores?

¿Existen diferencias entre aseguradores 
de vida y no vida?

2002034393/530710_5/530710/530710
Copyright © 2020 All Rights Reserved5



Fuente: asignación de activos estimada por Wellington, utilizando datos de Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (“Infome Mercado Peruano Marzo 2020). Desglose del riesgo estimado por Wellington.

¿Cuáles son los riesgos más comunes en la asignación de 
activos de los aseguradores?
¿Existen diferencias entre aseguradores de vida y no vida?

Crédito (45)

Gobiernos (40)

Tesorería (10)

Acciones (5)

Vida
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Los riesgos procíclicos dominan el balance de las entidades aseguradoras



Activos privados e ilíquidos continúan ganando terreno en el balance

La exposición a acciones sigue siendo pequeña en el balance pero es un gran contribuidor al 
riesgo total

¿Cuáles son las tendencias más recientes en 
aseguradores de vida y no vida?

Vida
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No vida

Tasas de interés/ALM El gap de duración continúa siendo negativo Ligero incremento en duración

A pesar de las bajas rentabilidades, el coste de 
mantener el gap de duración es elevado, debido 
a la alta volatilidad en tipos de interés

La compresión de las rentabilidades 
erosiona la generación de renta

Activos de riesgo/
Capital en exceso de 
provisiones técnicas

Incremento en exposición al riesgo a través de
• Menor calidad crediticia
• Mayor duración de diferenciales de crédito

Otras consideraciones La regulación continúa muy enfocada al riesgo de ALM y apoya la inversión en activos de 
riesgo



Fuente: Wellington Management

¿Cómo pueden los aseguradores prepararse para el futuro?
Temas clave

Tema
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Situación actual Oportunidad

Tendencia global hacia sistemas 
regulatorios basados sensibles al 
riesgo (Solvencia II, IFRS 17…)

Los sistemas regulatorios modernos son 
complejos y requieren largos periodos de 
adaptación

Desarrollar conocimiento del sistema 
regulatorio dentro del compañía y 
asociarse con expertos externos 
proporciona ventajas competitivas

Cambios en la correlación entre 
tipos de interés

Las tasas de interés probablemente 
continúen siendo divergentes en 
diferentes partes del mundo

Conseguir diversificación geográfica, 
centrándose en inversiones con un 
balance atractivo de rentabilidad y 
riesgo

Cambios en la correlación entre 
tipos de interés y activos de riesgo

La correlación histórica negativa 
entre tasas de interés y activos de 
riesgo es cada vez más débil

El análisis global del balance (en vez de 
activo por activo) permite reducir la 
incertidumbre y mejorar la solidez de la 
asignación de activos

Bajas rentabilidades Los aseguradores tienden a tomar 
más riesgo de acciones y crédito

Selección activa de inversiones en 
acciones y crédito ayuda a superar los 
problemas de prociclicalidad



¿Qué consideraciones debería usted tener en cuenta?
Nuestras sugerencias
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¿Cuáles son los principales riesgos en mi asignación de activos?

¿Existe divergencia entre las medidas de riesgo regulatorias y económicas? 

Mi estrategia de ALM, ¿actúa a favor o en contra?

¿Puedo ser víctima del cambio en las correlaciones?

¿Estoy cómodo con la prociclicalidad en mi balance?
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