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INFORME TRIMESTRAL DEL SISTEMA ASEGURADOR — CUARTO TRIMESTRE 2020

Situacion del Sector

Al cierre del cuarto trimestre de 2020, son 18 las empresas que operan en el sistema asegurador
peruano. Segun la clasificacién de la SBS, 7 empresas estan dedicadas a los ramos de Riesgos
Generales y de Vida, 7 exclusivamente al ramo de Riesgos Generales y 4 exclusivamente al ramo de
Vida. No obstante, 2 empresas de este Ultimo grupo obedecen a que los seguros de vida operan de
manera independiente del resto de su grupo empresarial.

En cuanto a la penetracidn del sistema asegurador peruano (ratio primas/PBI), se estima que este
indicador se ubica alrededor de 2%, habiéndose incrementado respecto de lo reportado en el 2019
(1.84%) por un menor valor del denominador (PBI) producto de la crisis econémica derivada del
brote del Covid-19. Por otro lado, se calcula que la densidad del mercado de seguros (prima anual
per cépita) se ubica en USS$ 117. Este ultimo indicador mostré una tendencia decreciente en el 2020
debido al menor nivel de produccion de primas del sector y el incremento del tipo de cambio (el
2019 cerré en USS 130 por habitante).

A nivel del sistema, las primas de seguros netas anualizadas registraron el monto de S/ 14,021
millones, cifra que representa una reduccion de 0.7% respecto a diciembre de 2019 (S/ 14,114
millones). Asimismo, el indicador de variacion del volumen, que busca reflejar el ritmo de
crecimiento/decrecimiento aislando el efecto del tipo de cambio al expresar el total de primas en
una sola moneda, muestra una variacion anual de -2.5%.

Cabe recordar que, durante el segundo y tercer trimestre de 2020, debido a la menor actividad
econdmica producto de la cuarenta por el brote del Covid-19, el crecimiento en primas anualizadas
del sector se desacelerdé notoriamente. De esta manera, luego de haber alcanzado su maximo
histérico en marzo de 2020 (S/ 14,329 millones), las primas anualizadas del sector retrocedieron y
culminaron el cuarto trimestre en un nivel ligeramente por debajo de lo registrado en el 2019.

Respecto a diciembre de 2019, las primas anualizadas a nivel de ramos registraron las siguientes
variaciones: Riesgos Generales: +2.8%, Accidentes y Enfermedades: +2.2%, Seguros de Vida: -1.9%,
Seguros del SPP: -9%. Estos valores contrastan de manera importante con lo reportado el afo
previo: Riesgos Generales: +9%, Accidentes y Enfermedades: +8.3%, Seguros de Vida: +11.8%,
Seguros del SPP: +8%.

Con relacion a los siniestros de primas de seguros netos anualizados, el monto de estos fue de S/
7,246 millones, registrando una disminucién de 3.1% respecto a diciembre de 2019. Esta reduccién
la explican los ramos de No Vida (Riesgos Generales, Accidentes y Enfermedades).
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La siniestralidad directa anualizada del sector cerré el 2020 en el nivel de 51.7% (valor inferior a lo
registrado al cierre de 2019), mientras que la siniestralidad retenida anualizada culminé el periodo
en 51.8% (46% al cierre de 2019).

Finalmente, considerando el tipo de cambio nominal y el supuesto de tipo de cambio constante, la
dolarizacién de las primas de seguros registré una tendencia mixta. Por un lado, la dolarizacion con
tipo de cambio nominal se mantuvo cercana al 40%. Por otro lado, la dolarizacién con tipo de cambio
constante mantuvo una tendencia decreciente y cerrd el periodo en 35%.

Primas de Seguros Netas Anualizadas (% del PBI)
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Primas de Seguros Netas Anualizadas (Estructura Porcentual %)
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Densidad en Peru (Prima promedio por habitante, Délares)
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Primas de Seguros Netas Anualizadas, Miles de Délares

Generaks 1355318 40.7 1,335,151 38.3 (1,446,278 37.0|1555452 36.8 (1,516,774 38.0
Vehiubs 430,067 129 423,044 21 419,444 10.7 435,720 103 360,512 9.0
Theendd yLneasA liadas 396,756 119 394,742 113 439,542 12 485,070 11.5 515,890 129
0tws 528,495 159 517,365 149 | 587,292 150 634,662 150 640,372 160
AccidentesyEnferm edades| 463,631 139 | 501454 144 | 557,231 143 | 593,923 140 | 577,505 145
AsistencaM édica 259,813 78 291,834 8.4 328,574 8.4 367,390 8.7 380,149 95
0 tos 203,818 6.1 209,620 6.0 228,656 59 226,533 54 197,355 49
Vida 816,171 245|1,046,738 30.0 (1,307,485 335|1,442,058 34.1|1344,101 337
Desgravam en 318,637 96 369,912 106 415,023 10.6 465,043 11.0 449,097 13
0 tos 497,534 149 676,826 194 892,463 228 977,015 231 | 895,003 224
SPP 697,683 20.9 | 600,332 17.2 | 597,486 153 | 636,251 15.0 | 551,513 138
Rentade dibikdos 185,263 5.6 74,166 21 22,857 06 17,818 04 7,337 02
0 tos 512,420 154 526,166 151 574,630 14.7 618,434 146 544,176 136
Total 3,332,802 100.0(3,483,674 100.0| 3,908,481 100.0| 4,227,685 100.0|3,989,893 100.0
NoVia 1,818,948 54.6 | 1,836,605 52.7| 2,003,509 51.3 | 2,149,375 50.8 | 2,094,279 525
Vida 1,513,854 454 | 1,647,069 4731 1,904,972 48.7| 2,078,309 49.2 | 1895,614 475
Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG

% Crecimiento Anual de Primas de Seguros Netas Anualizadas

(con tipo de cambio nominal y constante)
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% Dolarizacion de las Primas de Seguros Netas Anualizadas

(con tipo de cambio nominal y constante)
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Desempeiio del Sistema Asegurador

A continuacién se presentan las cifras agregadas del sector asegurador a diciembre de 2020,
incluyendo la siguiente informacion: variaciones de las primas de seguros netas y siniestros netos,
analisis de variaciones por ramos, resultado técnico del mercado, comisiones netas, gastos de
administracién, resultado de inversiones y utilidad neta.

Respecto a diciembre de 2019, las primas de seguros netas anualizadas decrecieron 0.7% y se
situaron en S/ 14,021 millones, valor que se estima representa alrededor del 2% del PBI. En cuanto
a las primas de seguros retenidas anualizadas, estas cerraron el cuarto trimestre en S/ 10,497
millones, registrando una disminucién de 4.1% respecto a diciembre de 2019.

Expresadas en soles, las primas anualizadas del ramo de Riesgos Generales registraron un
incremento de 2.8%, seguidas por las del ramo de Accidentes y Enfermedades con 2.2%. Por el
contrario, las primas anualizadas de los Seguros de Vida registraron una reduccién de 1.9%, y las
primas de los Seguros del Sistema Privado de Pensiones reportaron una caida anual de 9%. Cabe
destacar que, mientras para los ramos de Riesgos Generales y Seguros de Vida el desempefio mejoré
en el cuarto trimestre, los otros dos ramos mantuvieron la tendencia decreciente observada en los

meses previos. El siguiente cuadro muestra la tasa de variacién anual de las primas anualizadas por
ramos durante el afo:
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Evolucidn de la variacién % anual de las
Primas de Seguros Netas Anualizadas por ramos

ResyosGenerks 62 73 9.7 6.5 30 20 16 0.0 14 22 29 28

AccilentesyEnfm edades 103 100 9.0 6.6 47 40 48 48 42 34 34 22

Sequosde Vida 93 9.1 T4 43 17 15 29 39 41 40 22 419

SequrosdelSPP 1. 73 51 28 08 02 12 40 56 45 48 90

Total 8.0 8.3 8.1 52 25 08 0.1 13 -2 -4 .6 {7
Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG

Por otro lado, los siniestros netos anualizados mostraron una disminucién anual de 3.1% vy
registraron el monto de S/ 7,246 millones. Este Ultimo monto se distribuye de la siguiente manera
a nivel de ramos: Riesgos Generales (18.4%), Accidentes y Enfermedades (13.5%), Seguros de Vida
(27.5%) y Seguros del Sistema Privado de Pensiones (40.6%).

La siniestralidad directa anualizada del sector cerré el cuarto trimestre en 51.7% vy la siniestralidad
retenida anualizada fue de 51.8%. De esta manera, la siniestralidad directa se ubicé por debajo de
lo registrado al cierre de 2019 (53%), mientras que la siniestralidad retenida se incrementd en casi
6 puntos porcentuales (de 46% a 51.8%).

El siguiente cuadro resume las variaciones de primas y siniestros a nivel de ramos, a partir de montos
expresados en soles:

Primas Netas y Siniestros Netos, a diciembre 2020
(variaciones anuales a partir de montos en soles)

RRGG. 28 475
Vehtubs —12.8 30.9
AccdentesyEnfem edades 22 211
Vida 1.9 550
Renta Partitubr 1.6 52.7
SPP 90 218
Renta de dibikdos $56.8 4.3

Total 0.7 3.1

Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG
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Por otro lado, analizando las variaciones a partir de montos expresados en ddlares, se obtiene el
siguiente cuadro y grafico:

Primas Netas y Siniestros Netos, a diciembre 2020
(variaciones anuales a partir de montos en délares)

RRGG. 59 520
Vehiubs 202 36.7
AccdentesyEnfem edades % 4 27.7
Vida <102 41.9
SPP 16 8 115
Renta de dibihdos 604 “4.5

Total 2.1 -11.3

Fuente: SBS

Elaboraciéon: APESEG

Primas de Seguros Netas anualizadas
(variacidn % anual a partir de montos en ddlares, tipo de cambio mavil)
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Principales variaciones anuales en Primas y Siniestros

A continuacion, se muestran los riesgos que registraron las mayores variaciones anuales en términos

absolutos con relacién a primas y siniestros anualizados, a nivel de cada ramo:

Riesgos Generales

Primas Netas Dic-20 Variacién respecto a Dic-19
Riesgo .
(millones s/) millones S/ % = /9
Incendio 561 91 19.5 f
Agricola 94 87 1200.7 f
Terremoto 1,101 61 5.9 f
Cauciones 383 54 16.3 f
Multiseguros 66 31 32.4 L
Vehiculos 1,269 -186 -12.8 ‘
Total Ramo Riesgos Generales 5,340 147 2.8 f

Como se puede apreciar, la mayor reduccidon en primas anualizadas continua siendo la del riesgo
Vehiculos, el cual representa casi la cuarta parte (23.8%) de Riesgos Generales. En el siguiente
grafico se muestra la evolucién de las primas de este riesgo en los ultimos 12 meses:

Primas Netas anualizadas del riesgo Vehiculos (millones de S/)
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Elaboracion: APESEG
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Sin embargo, segun se puede apreciar, durante el segundo semestre de 2020 las primas anualizadas

de Vehiculos frenaron su caida y se ubicaron alrededor de los S/ 1,270 millones.

Riesgo Siniestr?s Netos Dic-20 Variacion respecto a Dic-19
(millones s/) millones S/ % - /¥
Maritimo - Cascos 71 37 112.9 f
Agricola 45 28 160.7 f
Aviacién 49 -64 -56.6 ’
Todo Riesgo para Contratistas 6 -97 -94.0 ‘
Vehiculos 562 -251 -30.9 ‘
Incendio y Lineas Aliadas 128 -543 -80.9 ‘
Total Ramo Riesgos Generales 1,335 -1,208 -47.5 ‘

En cuanto a siniestros anualizados, el riesgo Vehiculos también es uno de los que registra la mayor

reduccion en términos absolutos. En el siguiente grafico se muestra la evolucion de los siniestros de

este riesgo en los Ultimos 12 meses, observandose que durante el cuarto trimestre se mantuvo una

tendencia decreciente:

Siniestros Netos anualizados del riesgo Vehiculos (millones de S/)
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Por ultimo, el siguiente grafico muestra la evolucidn de las primas y siniestros anualizados del riesgo
Vehiculos en términos relativos, evidenciandose la reducciéon de ambos conceptos a lo largo de
2020:

Variacidon % anual de Primas y Siniestros del riesgo Vehiculos

. -30.9
—=@==Primas anualizadas =@="Siniestros anualizados
Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG
Accidentes y Enfermedades
Primas Netas Dic-20 Variacion respecto a Dic-19
Riesgo .
(millones S/) millones S/ % /9

Asistencia Médica 1,333 107 8.7 f
SOAT 452 8 1.9 f
Escolares 16 -15 -47.5 ‘
Accidentes Personales 225 -56 -19.8 ‘
Total Ramo Acc. y Enfermedades 2,027 44 2.2 f

En este ramo, durante el cuarto trimestre de 2020 se mantuvo la recuperacidon de las primas
anualizadas del riesgo SOAT, el cual representa casi la cuarta parte (22.3%) de Accidentes y
Enfermedades. Cabe recordar este riesgo fue uno de los mas afectados por las medidas de

10
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inmovilizacién dadas inicialmente por el gobierno frente a la pandemia. Sin embargo, al cierre de
2020 se registré un nivel ligeramente superior al de 2019, con tendencia creciente. En el siguiente
grafico se puede apreciar la evolucidn de las primas de este riesgo en los Ultimos 12 meses:

Primas Netas anualizadas del riesgo SOAT (millones de S/)
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Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG

Otro de los riesgos cuya evolucidn destaca en este ramo es el de Asistencia Médica, cuyas primas

cerraron el 2020 con un crecimiento anual de 8.7% equivalente a S/ 107 millones, con tendencia
creciente.

11
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Primas Netas anualizadas del riesgo Asistencia Médica (millones de S/)
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. Siniestros Netos Dic-20 Variacién respecto a Dic-19
Riesgo .
(millones S/) millones S/ % /9

Escolares 8 -17 -67.5 ‘
Accidentes Personales 43 -23 -34.6 ‘
SOAT 173 -88 -33.6 ‘
Asistencia Médica 749 -132 -15.0 ‘
Total Ramo Acc. y Enfermedades 974 -260 -21.1 ‘

En cuanto a siniestros, el riesgo Asistencia Médica continuda registrando la mayor reduccién en
términos absolutos. En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucién de los siniestros de este

riesgo en los ultimos 12 meses (en el cuarto trimestre se mantuvo la tendencia decreciente):

12
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Siniestros Netos anualizados del riesgo Asistencia Médica (millones de S/)
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Seguros de Vida
Primas Netas Dic-20 Variacién respecto a Dic-19
Riesgo i
(millones S/) millones S/ % /¥
Vida Ley 240 64 36.2 f
Desgravamen 1,576 23 1.5 f
Vida Individual Corto Plazo 107 .50 318 |
Vida Individual Largo Plazo 1,078 -90 -7.7 ‘
Total Ramo Seguros de Vida 4,722 -92 -1.9 ‘

En este ramo destaca la reduccidn en las primas anualizadas del riesgo Vida Individual Largo Plazo,
las cuales representan el 22.8% de las primas del ramo. Este riesgo cerré el 2020 con S/ 1,078
millones en primas, lo cual representa una reduccion de 7.7% respecto al afio previo. En el siguiente
grafico se puede apreciar cdmo han evolucionado las primas de este riesgo en los Ultimos 12 meses:

13
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Primas Netas anualizadas del riesgo Vida Individual Largo Plazo (millones de S/)
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En cuanto al riesgo Renta Particular, cuyas primas representan el 19.9% del ramo, se observé un
mejor desemperfio durante el cuarto trimestre de 2020, alcanzando los S/ 940 millones (reduccién
anual de 1.6%) con tendencia ascendente. En el siguiente grafico se puede apreciar cdmo han
evolucionado las primas de este riesgo en los ultimos 12 meses:

Primas Netas anualizadas del riesgo Renta Particular (millones de S/)
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Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG
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El riesgo Vida Ley fue el que registré el mayor incremento anual en primas en términos absolutos,
pasando de cerrar el 2019 en S/ 176 millones a S/ 240 millones al término de 2020 (crecimiento de
36.2%). El siguiente grafico demuestra este crecimiento:

Primas Netas anualizadas del riesgo Vida Ley (millones de S/)
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Elaboracion: APESEG

. Siniestros Netos Dic-20 Variacion respecto a Dic-19
Riesgo .
(millones S/) millones S/ % |™/9
Desgravamen 792 492 163.9 f
Vida Ley 244 139 1325 f
Renta Particular 190 65 52.7 f
Vida Grupo 107 56 111.2 '
Total Ramo Seguros de Vida 1,994 708 55.0 f

En cuanto a siniestros, el riesgo Desgravamen registrd el mayor incremento anual en términos
absolutos. Dicho incremento, que se venia observando desde el segundo trimestre del afio, se
acentud durante el segundo semestre de 2020, tal como se puede apreciar en el siguiente grafico:

15
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Siniestros Netos anualizados del riesgo Desgravamen (millones de S/)
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Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG

De esta manera, el monto de siniestros en Desgravamen al cierre de 2020 se incrementé en 164% (
X 2.64 veces ) respecto al 2019. Sin lugar a duda, a raiz de la pandemia del Covid-19, fue el riesgo
con el mayor impacto en siniestros dentro del ramo de Seguros de Vida.

Seguros del SPP

Primas Netas Dic-20 Variacién respecto a Dic-19
Riesgo R
(millones S/) millones S/ % |™/%
Pensiones de Sobrevivencia 423 -20 -4.6 ‘
Rentas de Jubilados 26 34 568 | B
Seguro Previsional 1,113 -38 -3.3 ‘
Pensiones de Invalidez 349 -100 -22.3 ‘
Total Ramo Seguros del SPP 1,932 -192 -9.0 ‘

16
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En este ramo, tanto las primas de las rentas vitalicias (jubilacidn, invalidez y sobrevivencia) como del
seguro previsional, cerraron el 2020 en un nivel menor al registrado en el 2019. Solo en el caso de
las rentas vitalicias de sobrevivencia, se observé un mejor desempefio durante el cuarto trimestre,
aunque ello no fue suficiente para evitar el decrecimiento anual.

. Siniestros Netos Dic-20 Variacién respecto a Dic-19
Riesgo .
(millones S/) millones S/ % - /¥
Sobrevivencia 810 226 38.6 f
Invalidez 627 218 53.4 f
Renta de Jubilados 952 39 43 f
Pensiones de Invalidez 233 28 13.5 f
Total Ramo Seguros del SPP 2,944 528 21.8 f

En cuanto a siniestros, la cobertura de Sobrevivencia del Seguro Previsional reflejé el fuerte impacto
de la pandemia del Covid-19, con un incremento de S/ 226 millones respecto al 2019. No obstante,
es razonable esperar que el impacto sea alin mayor debido a la demora en el reporte de los casos a
las aseguradoras como resultado de la coyuntura que atraviesa el pais.

indice de Agenciamiento

Con respecto a los gastos incurridos, se analiza el indice de agenciamiento, el cual refleja
porcentualmente las comisiones con relacion a las primas de seguros netas.

A nivel agregado, los ramos de Vida y Riesgos Generales son los que registran un mayor indice de
agenciamiento. A continuacidn, se muestra un cuadro con los indices registrados para los principales
riesgos del sector al cierre de los ultimos 3 afios:
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(A

indice de Agenciamiento a partir de montos anualizados (%)

AccdentesPersonaks
Escobres

AsistenciaM édica
SOAT

Vida hdw¥dual, Largo Plzo

ViaGumpo

Desgravam en
Renta Particular
SCTR

Renta de @ibikdos 5623 5759 124 97

Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG

Resultado Técnico y otros indicadores del Sistema Asegurador

Respecto a diciembre de 2019, el resultado técnico bruto decrecié 5.5%, las comisiones netas se
redujeron en 3.6% y el resultado técnico neto disminuyd en 18.9%, llegando a S/ 227.7 millones
(USS 62.9 millones).
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Por otro lado, los gastos de administracidn crecieron 11.7%, el resultado de inversiones disminuyd
3.3% vy la utilidad neta del sector decrecié 25.3%, cerrando el cuarto trimestre de 2020en S/ 1,134.4
millones (USS$ 313.3 millones).

Resultados del Sistema Asegurador (Millones de Soles)

Resultado Técnico Bruto (Prin asm enos Siniestros) [l 2,740 3,385 3,199
Com sbnesNetas bl 1,028 2,463 2,373
hgrssDversos Netos) ] 856 ©42 597
hgrsosTécnicos 357 191 187
GastosTécnicos 41,213 833 -184
Resultado TécnicoNeto ([a]-b]+ [c]) [d] 856 281 228
Gastosde Adm hisracin k] 1,698 1,679 1,876
Resulado de hversbnes i 2,001 2,981 2,883
Resultado de Operacibn antesde R ([d]-[e]+ [f]) [g] 1,159 1582 1235
T puesto a BRenta h] 125 64 100
Utilidad Neta ([g]-[h]) 1,033 1518 1134
Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG

Resultados del Sistema Asegurador como % de las primas retenidas

Resultado Técnico Bruto (Prin asm enos Siniestros) [al 311 30.9 305
Com sbnesNetas b] 11.7 225 226
hgresosD versos Netos) ] 9. 59 5.7
hgresosTécnios 41 1.7 18
GastosTécnicos 438 =16 15
Resultado TécnicoNet ([a]-b]1+ [c]) [d1] 9.7 2.6 22
Gastosde Adm histtacHn kel 193 153 17.9
Resulado de hversbnes [f] 22.7 272 275
Resultado de Operaci)n antesde R ([d]-[e]+ [f]) log] 132 145 118
T puesto a BRenta h] 14 0.6 1.0
Utlidad Neta ([g]-[h]) 117 13.9 10 .8
Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG
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El resultado técnico neto anualizado del sector, expresado como porcentaje de las primas retenidas
anualizadas, cerré el cuarto trimestre del afio en 2.2%. Asimismo, sin considerar los Seguros

asociados al SPP, el mismo indicador cerré el referido periodo en 15%. Lo antes mencionado se
aprecia en el siguiente grafico:

Resultado Técnico Neto anualizado del Sistema
(como % de primas retenidas anualizadas)

% 35

15.0%

10

SW

0 2.2%
-5 = Sin Seguros del SPP = Total

-10

s s pREYoppgegnpbRpapgQ

G g 2 £ 0 £ O £ 90 £ L £ g £ O E O £ O £ S
420 35338 3535838386838 348303208 35385
Fuente: SBS

Elaboraciéon: APESEG

Finalmente, a continuacion, se muestra la evolucidn a nivel de ramos del resultado técnico neto
menos los gastos de administracién, como porcentaje de las primas retenidas devengadas:

Resultado Técnico Neto menos Gastos de Administracién
(como % de primas retenidas devengadas, montos anualizados)

%

20%
10 14%
5

0
1
1
2
2
3
3
4
4
5
5
6
6
7

-39%

Dic-
Jun
Dic-
Jun-
Jun-20
Dic-20

= Riesgos Generales = Accidentes y Enfermedades — =——\ida

Fuente: SBS
Elaboracion: APESEG
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