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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región

• Proyección de Fitch del crecimiento del PIB mundial al cierre de 2021: 6.3%

• Proyección de Fitch del crecimiento del PIB de Latinoamérica al cierre de 2021: 5.2%

En la región, la pandemia de COVID ha afectado principalmente el crecimiento, el desempeño fiscal y externo.

Las principales razones han sido:

 exposición comercial alta de los países a China

 caída de los precios de las materias primas

 impacto en la confianza interna por el aumento de la incertidumbre global

 volatilidad de los precios de los valores, incluidas las monedas de los países de la región
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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región

Continuas

Presiones de 

Gastos

Riesgos PoliticosLenta

Recuperación

Económica

Principales riesgos que enfrenta la región Latinoamericana:
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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región

Balance Gubernamental 

Debilitado
Deterioro de la Cohesión Política

Perú: BBB+/Perspectiva Negativa

Proyección Crecimiento PIB 2021: 10% 29% de peruanos con al menos una 

dosis de de la vacuna Covid-19

Desafío en Reducción del déficit 

Fiscal

Proyección de recuperamiento total de 

los efectos de la pandemia en 2022
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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región
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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región
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Desempeño de las aseguradoras ante la caída de las economías y los 
riesgos de los gobiernos de la región

El 23 de marzo de 2020, Fitch revisó las Perspectivas del Sector Seguros de prácticamente todos los países 

en donde calificamos a un número representativo de aseguradoras, a “Empeorando” desde “Estable”

Las perspectivas de calificaciones otorgadas por Fitch a los emisores en la región se mantuvieron “Estable”: 

Fitch consideró que las calificaciones de las aseguradoras no serían impactadas en mayor medida por la 

pandemia.

Los principales efectos de la pandemia han sido:

• Reducción en Primas Suscritas

• Restricciones de movilidad han favorecido el desempeño de no-vida, especialmente el segmento de automóviles

• Tasas de interés bajas presionan ingresos financieros de compañías de vida individual y rentas vitalicias



Análisis de

Inversiones
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• Representatividad sobre total de activos

• Tipos de activos y coherencia con negocio

core

• Análisis de tolerancias de riesgo

• Precedimientos de supervision y control

• Análisis de riesgo de activos: 

• Ratio de activos riesgosos, 

• Exposición a renta variable, 

• Exposición soberana y 

• Liquidez

Análisis de Inversiones

Inversiones

Riesgo/ 
Rentabilidad

Renta Fija

-Riesgo de crédito

-Concentracion

Acciones

- Mayores
rendimientos

-Mayor volatilidad

Bienes
Raíces

-Mayor 
rendimiento

-Menor liquidez
Alternativos

/Esotérico

-Menor liquidez

-Más volátiles en
condicines
extremas

Riesgo
Soberano

- Mayor en
mercados en

Desarrollo 

-Menor calidad
implica activos
menos líquidoz

Inversión
Extranjera

- Diversificación

-Riesgo cambiario

-Estrategia de 
cobertura
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• Países con mayor concentración en negocios de 

“cola corta” (seguros de no vida) tienen a 

mantener mayor concentración en activos de 

“mayor liquidez”

• Países con mayor concentración en negocios de 

“cola larga” (Seguros de vida) tienen a mantener 

mayor concentración en activos alternativos y/o 

menos líquidos 

• Análisis de liquidez es diferente desde una 

perspectiva local y una perspectiva internacional

Inversiones y Tipo de Productos
T

ip
o
 P

ro
d
u
c
to

+ Liquidez

Brasil

Chile

Perú

Colombia

Centro 

América
México

- Liquidez

Cola largaCola corta
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Composición de Inversiones – Análisis Regional

73%

8%

6%

6%
7%

Brasil

Renta fija Soberana

Renta Fija
Corporativa

Renta Fija Bancaria

Renta Variable

Otros

Internacional

Fuente: Fitch Ratings
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Composición de Inversiones – Análisis Regional
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Outlooks Corporates Latam

Brasil Chile Colombia

Fuente: Fitch Ratings
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Outlooks Corporates Latam

México Perú

Fuente: Fitch Ratings
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Tendencias en Período Post-Pandemia

Mapa de Calor

Vida Daños Salud
Tasas de interés más bajas durante más tiempo

Productos con precios modificados, rediseñados, reinventados

Profundización del Papel Económico del Gobierno

Mayor Regulación de Seguros

Un mundo automatizado y de transformación digital

Una Economía más Sostenible y Equitativa
Fuente: Fitch Ratings.

Impacto Negativo Material

Impacto Negativo Moderado

Impacto Bajo

Impacto Positivo Moderado

Impacto Positivo Material
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Tendencias que Fitch ha identificado para el período post-pandemia.

Las principales tendencias son:

 Profundización del 

Papel Económico del 

Gobierno, lo cual 

pensamos que Podría 

Llevar una 

Transformación 

Importante

 Más Regulación de 

Seguros: Que 

significa Más Presión, 

aunque no 

precisamente un 

Cambio Radical

 Un mundo 

automatizado y de 

transformación digital: 

impulsando la 

bifurcación de los 

actores de la 

industria. 

 Una Economía más 

Sostenible y 

Equitativa: Las 

Aseguradoras 

Necesitan cada vez 

más Adaptarse (ESG)

 Productos con 

precios modificados, 

rediseñados, 

reinventados 

 Tasas de interés 

más bajas durante 

más tiempo, y las 

ganancias se verán 

perjudicadas

Tendencias en Período Post-Pandemia
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Tendencia Clave: Un mundo automatizado y de transformación digital

En 2021, Fitch realizó una encuesta a diferentes aseguradoras calificadas y ubicadas en diferentes países de 

Latinoamérica para determinar hasta qué punto los avances tecnológicos del mercado insurtech forman parte de 

la estrategia de innovación, desarrollo y comercial de las aseguradoras que originalmente se denominan como 

“aseguradoras establecidas”. 

→ Del total de las aseguradoras que conformaron la muestra sobre la cual se basa nuestro estudio, todas 

consideraron que la digitalización forma parte de su plan estratégico. 

Tendencias en período post-pandemia
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Tendencias en período post-pandemia



Factores de 

Vulnerabilidad

ESG
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• Puntaje integrado que muestra de 

manera clara y transparente como los 

factores ESG afectan las decisiones de 

clasificación crediticia.

• Fitch no emite juicios sobre si una 

entidad realiza buenas o malas 

practicas de ESG.

• El análisis ESG de Fitch (hoy) solo se 

enmarca en el contexto crediticio.

• Qué riesgos específicos ESG son 

potencialmente relevantes para el perfil 

crediticio de cada emisor.

• Qué riesgos ESG son relevantes para 

diferentes sectores, o incluso países o 

regiones.

• Qué riesgos ESG han escalado a un nivel

en el que son un factor relevante en la 

decisión de clasificación, emisor por 

emisor.

Análisis ESG

Riesgo de Crédito
Riesgos ESG

Fuente: Fitch Ratings
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¿Cómo Definimos la Relevancia y Materialidad para la Clasificación?

Fuente: Fitch Ratings
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Puntajes Estándar ESG - Seguros

Seguros Generales Seguros de Vida
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7

0

2

0 0 0

Solo Ambientales Solo Sociales Solo Gobernanza

Elementos ESG que Impulsan el Impacto 
Crediticio de los Emisores 

Medio Alto

El grafico muestra que categorías están derivando el mas alto impacto para los emisores
Fuente: Fitch Ratings

97%

3% 0%

Relevancia para el Portafolio 
de Emisores

Bajo Impacto
(<3)

Impacto Medio
(4)

Impacto Alto (5)

Fuente: Fitch Ratings

2,70%

0%
0,40%

0% 0% 0%

Solo Ambientales Solo Sociales Solo Gobernanza

Relevancia para el Portafolio de Emisores, por 
Categoría

Medio Alto

El grafico muestra que categorías están derivando el mas alto impacto para los emisores
Fuente: Fitch Ratings

Detailed ESG Element Score Distribution

EAQ EFM EWT EHZ EIM SCR SCW SLB SEW SIM GEX GGV GST GTR

1 100,0% 100,0% 100,0% 49,0% 0,0% 98,4% 0,0% 0,8% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

2 0,0% 0,0% 0,0% 43,6% 51,8% 1,6% 0,8% 98,4% 0,0% 1,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

3 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 45,9% 0,0% 99,2% 0,8% 0,0% 98,1% 99,6% 100,0% 99,6% 100,0%

4 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 2,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 0,0% 0,4% 0,0%

4+ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

5 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

5+
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Source: Fitch Ratings

Environmental Social Governance

Análisis ESG – Seguros Global 
(257 emisores)
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Análisis ESG – Seguros Latam
(10 emisores)
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El grafico muestra que categorías están derivando el mas alto impacto para los emisores
Fuente: Fitch Ratings
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Elementos ESG que Impulsan el Impacto 
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El grafico muestra que categorías están derivando el mas alto impacto para los emisores
Fuente: Fitch Ratings



¡MUCHAS GRACIAS!



ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND 

DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK: FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING DEFINITIONS AND 

THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEB SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED 

RATINGS, CRITERIA, AND METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, 

CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE 

FROM THE CODE OF CONDUCT SECTION OF THIS SITE. FITCH MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED 

ENTITY OR ITS RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN ESMAOR FCA-

REGISTERED FITCH RATINGS COMPANY (OR BRANCH OF SUCH A COMPANY) CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS 

ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.

Copyright © 2021 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33 Whitehall Street, NY, NY 10004.

Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All

rights reserved. In issuing and maintaining its ratings and in making other reports (including forecast information), Fitch relies on factual information it

receives from issuers and underwriters and from other sources Fitch believes to be credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual

information relied upon by it in accordance with its ratings methodology, and obtains reasonable verification of that information from independent sources, to

the extent such sources are available for a given security or in a given jurisdiction. The manner of Fitch’s factual investigation and the scope of the third-party

verification it obtains will vary depending on the nature of the rated security and its issuer, the requirements and practices in the jurisdiction in which the rated

security is offered and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant public information, access to the management of the issuer and

its advisers, the availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon procedures letters, appraisals, actuarial reports,

engineering reports, legal opinions and other reports provided by third parties, the availability of independent and competent third-party verification sources

with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other factors. Users of Fitch’s ratings and reports should

understand that neither an enhanced factual investigation nor any third-party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in connection

with a rating or a report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer and its advisers are responsible for the accuracy of the information they provide

to Fitch and to the market in offering documents and other reports. In issuing its ratings and its reports, Fitch must rely on the work of experts, including

independent auditors with respect to financial statements and attorneys with respect to legal and tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and

other information are inherently forward-looking and embody assumptions and predictions about future events that by their nature cannot be verified as facts.

As a result, despite any verification of current facts, ratings and forecasts can be affected by future events or conditions that were not anticipated at the time a

rating or forecast was issued or affirmed.

The information in this report is provided “as is” without any representation or warranty of any kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or

any of its contents will meet any of the requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is an opinion as to the creditworthiness of a security. This

opinion and reports made by Fitch are based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously evaluating and updating. Therefore, ratings

and reports are the collective work product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating or a report. The rating does

not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale of any

security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report were involved in, but are not solely responsible for, the opinions

stated therein. The individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is neither a prospectus nor a substitute for the

information assembled, verified and presented to investors by the issuer and its agents in connection with the sale of the securities. Ratings may be changed

or withdrawn at any time for any reason in the sole discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any sort. Ratings are not a

recommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not comment on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular

investor, or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch receives fees from issuers, insurers, guarantors, other

obligors, and underwriters for rating securities. Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per issue. In

certain cases, Fitch will rate all or a number of issues issued by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single

annual fee. Such fees are expected to vary from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment, publication, or

dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert in connection with any registration statement filed under

the United States securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom, or the securities laws of any particular jurisdiction.

Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fitch research may be available to electronic subscribers up to three days earlier than

to print subscribers.

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds an Australian financial services license (AFS license no. 337123)

which authorizes it to provide credit ratings to wholesale clients only. Credit ratings information published by Fitch is not intended to be used by persons who

are retail clients within the meaning of the Corporations Act 2001.

DC-XXXX

https://www.fitchratings.com/site/definitions
http://www.fitchratings.com/



