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INFORME TRIMESTRAL DEL SISTEMA ASEGURADOR - PRIMER TRIMESTRE 2025

Situacién del Sector

Al cierre del primer trimestre de 2025, son 17 las empresas que operan en el sistema asegurador
peruano. Segun la clasificacién de la SBS, 8 empresas estan dedicadas a los ramos de Riesgos
Generales y de Vida, 6 exclusivamente al ramo de Riesgos Generales y 3 exclusivamente al ramo
de Vida. No obstante, 1 empresa de este ultimo grupo obedece a que los seguros de vida
operan de manera independiente del resto de su grupo empresarial.

En cuanto a la penetracion del sistema asegurador peruano (ratio primas/PBl), se estima que
este indicador se ubicé en 2.06% al culminar el periodo. Asimismo, se calcula que la densidad
del mercado de seguros (prima anual per capita) se ubica alrededor de los US$ 180, nivel
superior a lo registrado al cierre de 2024 (US$ 172 por habitante).

A nivel del sistema, las primas de seguros netas anualizadas registraron el monto de S/ 22,535
millones, cifra que representa un incremento de 9.0% respecto a marzo de 2024 (S/ 20,669
millones). Asimismo, el indicador de variaciéon del volumen, que busca reflejar el ritmo de
crecimiento/decrecimiento aislando el efecto del tipo de cambio al expresar el total de primas
en una sola moneda, muestra una variacién anual de +8.7%.

Respecto a marzo de 2024, las primas anualizadas registraron las siguientes variaciones a nivel
de ramos: Riesgos Generales: +1.8%, Accidentes y Enfermedades: +1.1%, Seguros de Vida:
+23.6%, Seguros del SPP: -2.4%. De esta manera, cada ramo cerré el trimestre con el siguiente
nivel de primas anualizadas: Riesgos Generales: S/ 7,550 millones, Accidentes y
Enfermedades: S/ 2,506 millones, Seguros de Vida: S/ 9,347 millones, Seguros del SPP: S/
3,132 millones.

Con relacién a los siniestros de primas de seguros netos anualizados, el monto de estos cerré el
trimestre en S/ 9,636 millones, registrando un incremento de 1.3% respecto a marzo de 2024.
Cabe mencionar que los ramos que explican el mayor monto de los siniestros anualizados son:
Riesgos Generales con una participacion del 31.9%, y Seguros asociados al SPP con una
participacién del 30.9%. Es decir, ambos ramos representan el 62.8% del monto total de
siniestros.

La siniestralidad directa anualizada del sector cerré el trimestre en el nivel de 42.8%, mientras
que la siniestralidad retenida anualizada culminé en 41.3%. De esta manera, en ambos casos se
registré una disminucién con relacién a lo registrado al cierre de 2024 (43.1% y 42.2%,
respectivamente).

Finalmente, considerando tanto el tipo de cambio nominal como el supuesto de tipo de cambio
constante, la dolarizacién de las primas de seguros cerré el primer trimestre de 2025 por debajo
de lo registrado al cierre de 2024. La dolarizacién con tipo de cambio nominal cerré el periodo
en 38.2% (39.2% a diciembre de 2024), mientras que la dolarizaciéon con tipo de cambio
constante cerré el periodo en 33.4% (33.9% a diciembre de 2024).
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Primas de Seguros Netas Anualizadas (% del PBI)
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Densidad en Perd (Prima promedio por habitante, Délares)
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Generales 1,718,802 35.2 (1,943,435 35.8 2,041,575 34.6 |2,020,092 33.5
Vehiculos 399,437 8.2 428,381 7.9 438,707 7.4 443,037 7.3
Incendio y Lineas Aliadas 574,91 11.8 684,288 12.6 732,922 12.4 698,141 11.6
Otros 744,453 15.2 | 830,766 15.3 869,945 14.7 878,915 14.6
Accidentes y Enfermedades 627,364 12.8 | 664,855 12.3 | 660,000 11.2 | 671,127 11.1
Asistencia Médica 409,618 8.4 435,575 8.0 434,009 7.3 443,095 7.3
Otros 217,745 4.5 229,280 4.2 225,991 3.8 228,033 3.8
Vida 1,642,526 33.6 | 1,953,716 36.0 (2,349,002 39.8 |2,503,900 41.5
Desgravamen 535,071 11.0 626,505 11.5 649,806 11.0 662,972 11.0
Otros 1,107,455 22.7 | 1,327,210 24.5 | 1,699,196 28.8 | 1,840,928 30.5
SPP 895,949 18.3 | 864,920 15.9 | 858,189 14.5 | 838,241 13.9
Renta de Jubilados 11,026 0.2 12,175 0.2 14,239 0.2 20,452 0.3
Otros 884,923 18.1 852,745 15.7 843,950 14.3 817,790 13.6
Total 4,884,641 100.0|5,426,926 100.0|5,908,766 100.0|6,033,361 100.0
No Vida 2,346,166 48.0| 2,608,290 48.1 | 2,701,575 45.7| 2,691,219 44.6
Vida 2,538,475 52.0| 2,818,636 51.9 [ 3,207,191 54.3 | 3,342,141 55.4
Fuente: SBS

Elaboracién: APESEG
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% Crecimiento Anual de Primas de Seguros Netas Anualizadas
(con tipo de cambio nominal y constante)
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% Dolarizacién de las Primas de Seguros Netas Anualizadas
(con tipo de cambio nominal y constante)
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Desempeiio del Sistema Asegurador

A continuacion se presentan las cifras agregadas del sector asegurador a marzo de 2025,
incluyendo la siguiente informacién: variaciones de las primas de seguros netas y siniestros
netos, andlisis de variaciones por ramos, resultado técnico del mercado, comisiones netas,
gastos de administracion, resultado de inversiones y utilidad neta.

Respecto a marzo de 2024, las primas de seguros netas anualizadas crecieron 9.0% y se
situaron en $/ 22,535 millones, valor que se estima representa el 2.06% del PBl anualizado.
En cuanto a las primas de seguros retenidas anualizadas, estas cerraron el primer trimestre en
S/ 17,584 miillones, registrando un incremento de 14.5% respecto a marzo de 2024.

Expresadas en soles, mientras que las primas anualizadas de los Riesgos Generales registraron
una desaceleracion respecto al ritmo de crecimiento observado en trimestres previos, las de los
Seguros de Vida se aceleraron. Asimismo, las primas anualizadas de Accidentes y Enfermedades
tuvieron un ligero crecimiento, mientras que en el caso de los Seguros asociados al SPP, las
primas anualizadas cerraron el trimestre con una disminucién porcentual anual negativa mayor
a laregistrada al cierre de 2024. El siguiente grafico muestra lo antes mencionado:

Evolucion de la variacion % anual de las
Primas de Seguros Netas Anualizadas por ramos
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Por otro lado, los siniestros netos anualizados cerraron el trimestre con un incremento anual de
1.3% y registraron el monto de S/ 9,636 millones. Este ultimo monto se distribuye de la
siguiente manera a nivel de ramos: Riesgos Generales (31.9%), Accidentes y Enfermedades
(15.9%), Seguros de Vida (21.3%) y Seguros asociados al Sistema Privado de Pensiones (30.9%).

La siniestralidad directa anualizada del sector cerré el primer trimestre en 42.8% vy la
siniestralidad retenida anualizada fue de 41.3%. De esta manera, en ambos casos se registré
una reduccion con relacion a lo registrado al cierre de 2024 (43.1% y 42.2%, respectivamente).
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Evolucién de la Siniestralidad anualizada (%)
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El siguiente cuadro resume las variaciones de primas y siniestros a nivel de ramos y algunos de
los principales riesgos, a partir de montos expresados en soles:

Primas Netas y Siniestros Netos, a marzo 2025
(variaciones % anuales a partir de montos en soles)

RR.GG. -6.2 -1.3 1.8 0.3
Vehiculos 2.1 2.5 1.8 -14
Accidentes y Enfermedades 4.5 3.6 1.1 5.5
Asistencia Médica 5.9 4.1 1.7 3.8
Vida 26.0 -8.6 23.6 -5.4
Vida Individual Largo Plazo 49.0 -31.2 37.7 6.2
Renta Particular 62.2 8.6 69.4 5.0
SPP -11.2 18.9 2.4 5.3
Renta de Jubilados 234.7 -1.6 59.0 -0.4
Total 6.5 3.3 2.0 1.3
Fuente: SBS

Elaboracion: APESEG
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Resultado Técnico y otros indicadores del Sistema Asegurador

Respecto a marzo de 2024, el resultado técnico bruto crecié en 21.1%, las comisiones netas se
incrementaron en 9.8% y el resultado técnico neto aumenté en 772.1%, cerrando el periodo en
S/ 344 millones (US$ 94 millones).

Por otro lado, los gastos de administracion crecieron en 0.7%, el resultado de inversiones se

redujo en 29.1% vy la utilidad neta del sector cerrd el primer trimestre de 2025 en S/ 519
millones (US$ 142 millones), cifra que refleja una reduccién anual de 28.5%.

Resultados del Sistema Asegurador (Millones de Soles)

Resultado Técnico Bruto (Primas menos Siniestros) [a] 1,109 1,410 1,707
Comisiones Netas [b] 648 858 942
Ingresos Diversos (Netos) [c] -207 -358 -421
Ingresos Técnicos 40 50 44
Gastos Técnicos -247 -408 -465
Resultado Técnico Neto ( [a] - [b] + [c]) [d]l 253 194 344
Gastos de Administracién [e] 459 627 631
Resultado de Inversiones [f] 535 1,185 841
Resultado de Operacién antesde IR ( [d] - [e] + [f]) [g] 329 752 553
Impuesto ala Renta [h] 21 27 34
Utilidad Neta ([g]-[h]) 308 726 519
Fuente: SBS

Elaboracién: APESEG

Resultados del Sistema Asegurador como % de las primas retenidas

Resultado Técnico Bruto (Primas menos Siniestros) [a] 39.2 34.8 37.0
Comisiones Netas [b] 22.9 21.2 20.4
Ingresos Diversos (Netos) [c] 7.3 -8.8 9.1
Ingresos Técnicos 1.4 1.2 0.9
Gastos Técnicos -8.7 -10.1 -10.1
Resultado Técnico Neto ( [a] - [b] + [¢c]) [d]l 9.0 4.8 2.5
Gastos de Administracion [e] 16.3 15.5 13.7
Resultado de Inversiones [f] 18.9 29.2 18.2
Resultado de Operaciénantesde IR ( [d] - [e] + [f] ) [g] 11.6 18.6 12.0
Impuesto alaRenta [h] 0.7 0.7 0.7
Utilidad Neta ([g]-[h]) 10.9 17.9 11.3
Fuente: SBS

Elaboracién: APESEG
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El resultado técnico neto anualizado del sector, expresado como porcentaje de las primas
retenidas anualizadas, cerré el primer trimestre de 2025 en 8.7%, por encima de lo registrado
al cierre de 2024 (8.1%). Asimismo, sin considerar los Seguros asociados al SPP, el mismo

indicador cerré el trimestre en 15.2%, superior a lo registrado en el periodo previo (14.5%). Esto
se aprecia en el siguiente gréfico:

Resultado Técnico Neto anualizado del Sistema
(como % de primas retenidas anualizadas)

9% 35
30
25
20
15 15.2%
10 8.7%
5
0
-5
-10
n v YW O M N 0 0 O O O O = = N o M m T o I
oow o wowl vl oW ow oA omowmloa A oA a oA 6 oa AN
T ? 8 ® 5 ¥ 5 8 5 § 5 P 5 ¥ 5 ¥ 5 B s b &
2 Y 29 29 3V V33O 30 3w 3 @93
== Sin Seguros del SPP w— Total
Fuente: SBS

Elaboracién: APESEG

Finalmente, a continuaciéon se muestra la evolucién a nivel de ramos del resultado técnico neto
menos los gastos de administracion, como porcentaje de las primas retenidas devengadas:

Resultado Técnico Neto menos Gastos de Administracién
(como % de primas retenidas devengadas, montos anualizados)
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